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Resumen

El presente trabajo de investigacion lleva por titulo “Relacién Entre Apalancamiento
Financiero Y EI Crecimiento Econdmico En La Empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas
Afio 2020”. En el cual se planted el objetivo de Determinar como el apalancamiento financiero
se relaciona con el crecimiento econdémico en la empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas
Afio 2020. La metodologia de la investigacion de tipo descriptiva, enfoque cualitativo y disefio
no experimental - correlacional, de corte transversal.

En esta investigacion. El apalancamiento financiero se refiere al uso de herramientas
como apalancamiento para mejorar la rentabilidad de las inversiones. En este sentido, la
primordial estrategia de apalancamiento es la deuda. Si necesita una inversion de capital, puede
aumentar la inversion mediante los créditos. Por lo tanto, es razonable creer que la rentabilidad
sera superior, sin embargo, se tiene que considerar que existira intereses por pagar. Cuando se
invierte mas dinero del que realmente se posee, se puede obtener mas ganancia, aunque si se
comete un error, perderd mas que si solo invirtieras el capital. El apalancamiento financiero que
presenta la empresa no esta bien enfocado al crecimiento econdmico de la empresa, debido a
que la deuda contraida es empleada de forma incorrecta. De lo contrario, si no se evalua la
deuda, es imposible determinar el punto de equilibrio financiero que genera ganancias.
Entonces, si el nivel de endeudamiento no se analiza adecuadamente, el apalancamiento
financiero no esta dirigido al crecimiento econdémico, lo que puede conducir a una disminucién
de la rentabilidad de la empresa.

Palabras Claves: Apalancamiento Financiero, inversiones, Crecimiento Econémico, Punto de

equilibrio, rentabilidad.



Abstract

This research work is entitled “Relationship Between Financial Leverage and Economic
Growth In The Company Moya Imports S.A.C. Comas District Year 2020”. In which the
objective of Determining how financial leverage is related to economic growth in the company
Moya Imports S.A.C. Comas District Year 2020. The research methodology of a descriptive
type, qualitative approach and non-experimental design - correlational, cross-sectional.

In this investigation. Financial leverage refers to the use of tools such as leverage to
improve the profitability of investments. In this sense, the main leverage strategy is debt. If you
need a capital investment, you can increase the investment through credits. Therefore, it is
reasonable to believe that the profitability will be higher, however, it must be considered that
there will be interest payable. When you invest more money than you actually own, you can
make more profit, although if you make a mistake, you will lose more than if you only invested
the capital. The financial leverage presented by the company is not well focused on the
economic growth of the company, due to the fact that the debt contracted is used incorrectly.
Otherwise, if the debt is not evaluated, it is impossible to determine the financial break-even
point that generates profits. So, if the level of indebtedness is not properly analyzed, the
financial leverage is not aimed at economic growth, which can lead to a decrease in the
profitability of the company.

Keywords: Financial Leverage, investments, Economic Growth, Balance point, profitability.
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1. Problema de la investigacion

1.1 Descripcion de la realidad problematica

En la actualidad, los emprendedores estan preocupados por reducir gastos y aumentar las
utilidades de sus socios. Se pueden ver empresas que han creado mejores oportunidades y
beneficios llamativos para sus inversionistas, por consiguiente, existe un mercado mas competitivo
y con mejores productos. Es por eso que los gerentes se ven en la obligacion de recurrir a
herramientas de capital como el apalancamiento financiero para mejorar sus niveles de
competencia. Se puede decir que el apalancamiento financiero es sinénimo de endeudarse para
invertir. Este concepto es aplicable tanto al &mbito financiero de las entidades como de las
personas. La etimologia del apalancamiento se deriva de la palabra apalancar, y su significado
estricto es “mover algo con la ayuda de la palanca”. El apalancamiento financiero es el uso de
herramientas como apalancamiento para mejorar la rentabilidad de las inversiones. En este sentido,
la primordial estrategia de apalancamiento es la deuda. Si necesita una inversion de capital, puede
aumentar la inversion mediante los creditos. Por lo tanto, es razonable creer que la rentabilidad
sera superior, sin embargo, se tiene que considerar que existird intereses por pagar. Cuando se
invierte méas dinero del que realmente se posee, se puede obtener mas ganancia, aunque si se comete
un error, perderd mas que si solo invirtieras el capital. En comparacion con el capital de inversion
en si, las actividades relacionadas con la deuda tienen mejores rendimientos. A mayores deudas, el
apalancamiento serd mayor. Es decir, la deuda por intereses serd mayor, lo que impactara de manera
negativa en los beneficios. Es relevante comprender el efecto del apalancamiento financiero en la
rentabilidad de una entidad, sin embargo, antes de tomar una decision de endeudamiento, se tendra

que analizar cada probabilidad, ya que existe un riesgo al momento de obtener deuda.



El pais ha sido afectado gravemente por la pandemia de COVID-19. La estricta cuarentena
a largo plazo provoco una caida del PBI del 11,1% en 2020. Entre abril y diciembre, la tasa de
empleo disminuyo a una media del 20%. EI crecimiento econdmico es una fluctuacion porcentual
positiva del “producto interno bruto” (PIB) de una economia en un determinado periodo de tiempo.
Porque gran parte de este aumento puede deberse a un incremento de la ciudadania, se recomienda
utilizar la variacion del PIB per cépita como indice de crecimiento econdmico. Cabe indicar que el
PIB per capita es solo una aproximacion del nivel de desarrollo econémico de una economia, sin
embargo, dado que las informaciones estan asequibles, es una herramienta muy eficaz para medir
el nivel de vida del pais. Esto debido a la alta correlacion entre el PIB per capita y diferentes
variables cercanas al “bienestar”, como tasa de alfabetizacion, nutricion, esperanza de vida, entre
otros.

La Empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas Afo 2020, con ruc 20606989190
domiciliada en Calle. Apurimac Nro. 363 P.J. El Carmen Alto Lima - Lima - Comas, esta empresa
se dedica a la importacion y comercializacion de aparatos tecnoldgicos como celulares, laptops,
drones entre otros. La mision es comercializar diversos productos de gran calidad, orientados en
ser la empresa lider en el mercado y obtener la entera satisfaccion de sus clientes, trabajadores y
socios. La vision es tener gran reconocimiento a nivel nacional y mundial como una empresa de
gran prestigio, brindando a todos sus clientes excelentes productos.

Respecto al problema del apalancamiento financiero en la empresa Moya Imports S.A.C.
La empresa se ve obligado a recurrir al apalancamiento financiero, ya que necesitaba solucionar el
déficit presupuestario que afectaba el desarrollo de sus operaciones, e incluso amenazaba con la
suspension o cierre de la empresa, por ello acude al apalancamiento financiero, y generalmente, se
realiza sin ninguna evaluacién previa a los impactos que podria originar el apalancamiento en la

rentabilidad de la empresa. Por ende, hay evidencia de que es necesario fortalecer el uso del



apalancamiento financiero para inversiones a corto y largo plazo. Actualmente, la empresa tiene
una serie de defectos financieros que estan afectando su crecimiento y desarrollo econémico.
Debido a la falta de un analisis continuo de sus indicadores de apalancamiento financiero para
fortalecer sus inversiones, apenas se ha observado poca viabilidad de crecimiento y avance. Cabe
sefialar que esta empresa no ha podido recuperar la rentabilidad necesaria para el costo de capital.
Para este caso, se evidencia que la utilizacion del endeudamiento es improductiva, y por ende no
se consigue los objetivos trazados, los cuales son el mejoramiento del rendimiento y las inversiones
en beneficio de la empresa.

El problema presente en la empresa Moya Imports S.A.C., es que el apalancamiento
financiero que presenta no esté bien enfocado al crecimiento econémico de la empresa, debido a
que la deuda contraida es empleada de forma incorrecta. De lo contrario, si no se evalUa la deuda,
es imposible determinar el punto de equilibrio financiero que genera ganancias. Entonces, si el
nivel de endeudamiento no se analiza adecuadamente, el apalancamiento financiero no esta dirigido
al crecimiento econémico, lo que puede conducir a una disminucion de la rentabilidad de la

empresa.

1.1.1. Formulacion del Problema general
¢De qué manera se relaciona el apalancamiento financiero y el crecimiento econémico en
la empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas, Afio 2020?

1.1.2. Problemas especificos

¢De qué manera se relaciona las operaciones financieras y las inversiones de la empresa
Moya Imports S.A.C. Distrito Comas, Afio 2020?
¢De qué manera se relaciona el endeudamiento y las politicas econdmicas en la empresa

Moya Imports S.A.C. Distrito Comas, Afio 2020?



1.2. Objetivos de la investigacion

1.2.1.Objetivo general
Identificar como se relaciona el apalancamiento financiero con el crecimiento econémico
en la empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas, Afio 2020.

1.2.2. Objetivos especificos

Identificar como se relaciona las operaciones financieras con las inversiones en la empresa
Moya Imports S.A.C. Distrito Comas, Afio 2020.

Identificar como se relaciona el endeudamiento con las politicas econdmicas en la empresa
Moya Imports S.A.C. Distrito Comas, Afio 2020.
1.3. Justificacion e Importancia de la investigacion

1.3.1. Justificacién tedrica

La investigacion del apalancamiento financiero y su relacion con el crecimiento econémico
posee su justificacion tedrica gracias al respaldo de varios autores del campo cientifico, entonces,
son nombrados los siguientes: Pérez con su tesis “Incidencia del apalancamiento financiero en la
situacion econdmica y financiera de la empresa Stay Gold S.A.C., Distrito De Trujillo, Afios 2015
—2016”. Justifica que el nivel de liquidez de la empresa Stay Gold S.A.C. en 2016 fue superior a
lo esperado debido al uso de apalancamiento, lo que indica que puede realizar deuda a corto plazo
sin perjudicar su nivel de efectivo. A través de esta investigacion también se puede comprobar que
los activos obtenidos mediante el apalancamiento financiero inciden de forma directa en la
rentabilidad de la empresa, y durante el 2016 se ha mejorado mucho la rentabilidad y se pueden
obtener mayores utilidades. Asi mismo el autor Chuzan con su tesis “Fuentes de financiamiento y
su efecto en el crecimiento econdémico de las Mypes Del Distrito De Olmos 2017, Concluye que
las fuentes de financiacién mas empleadas por las Mypes fueron, los créditos rurales, créditos de

campafa y créditos Pyme, los cuales influyen en el crecimiento econémico de las Mypes, porque



sus requerimientos, importes, tasas, cuotas y tiempo de financiacion se acomodan a las necesidades
de uno de los sectores micro empresariales.
1.3.2. Justificacion Préctica

Los resultados de esta investigacion seran de utilidad para futuras investigaciones sobre el
apalancamiento financiero y su relacién con el crecimiento econémico en la Empresa Moya
Imports S.A.C. Distrito Comas Afio 2020, con el fin de buscar apalancamiento financiero adecuado
y efectivo para lograr cambios positivos en la rentabilidad, logrando asi un crecimiento econémico
mayor. De manera similar, los métodos de apalancamiento financiero se pueden utilizar mediante
financiamientos bancarios y / o lineas de crédito.
1.3.3. Justificacién Metodoldgica

La metodologia de la investigacion de tipo descriptiva, enfoque cualitativo y disefio no
experimental - correlacional, de corte transversal. Debido a que no se manipulan ninguna de las
variables, solo se describe la problemética que existe en la empresa Moya Imports S.A.C. Distrito
Comas Afio 2020.

1.3.4. Importancia

La importancia de este estudio radica en que afronta la relacion entre apalancamiento
financiero y crecimiento econdémico. Los resultados obtenidos del estudio apoyaran a
investigadores y emprendedores, ya que el apalancamiento financiero fomenta el desarrollo
empresarial y ademas es una herramienta de gestion que genera rentabilidad si es utilizado de forma

responsable y correcta.



2. Marco Teorico

2.1. Antecedentes
2.1.1. Internacionales

Bajafa (2017) con su tesis “Apalancamiento financiero y su incidencia en la distribucion
de las utilidades de la empresa ecuador Overseas C. A. Periodo 2015”, Tesis de posgrado,
Universidad Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil, Ecuador. Con el objetivo de Analizar
como afecta el apalancamiento financiero en la distribucion de utilidades de la compaiiia
ECUADOR OVERSEAS C. A. en el periodo 2015. Con metodologia de tipo Inductivo-
Deductivo Analitico, Investigacion Documental, enfoque cualitativo, como técnica las
entrevistas, la poblacion esta compuesta por 163 empleados de la entidad, y la muestra por 3 de
ellos, el gerente general, gerente financiero y contador general. Los resultados muestran que
posterior al analisis de los estados financieros y de entrevistar al gerente general, financiero y
al jefe de contabilidad, se determina que la entidad ha decidido asumir riesgos financieros
innecesarios de acuerdo con su politica, ya que el capital propio que cuenta podria financiar
proyectos que excedan los $ 500,000.00. Asimismo, Se determina que el grado de
endeudamiento de la entidad es sustancial En 2014 y 2015 alcanzaron 27% y 48%
respectivamente, la diferencia entre ambos puede aumentar en 21%. Periodo y otro. La
conclusion es que es importante enfatizar los beneficios de utilizar el apalancamiento financiero
en Ecuador Overseas CA, ya que le permite continuar manteniéndose en el mercado de Ecuador
como una empresa lider en la comercializacion y representacion de marcas internacionales de
alta gama de tecnologia médica, consideraciones que los equipos es de alto valor, sus gerentes
clave justificaron la utilizacion de este recurso financiero para el financiamiento de sus
proyectos sin la necesidad de exponer la liquidez de la entidad. Tienen en cuenta los riesgos de

un analisis inadecuado o un uso excesivo de los préstamos bancarios.



Comentario: Queda claro que el uso del apalancamiento financiero constituye el
endeudamiento para el financiamiento de las actividades de una empresa, este financiamiento
no es de recursos propios, sino a través de préstamos. La generacion de apalancamiento
financiero se debe al uso de deuda en la estructura de financiamiento. El aumento de
endeudamiento o apalancamiento financiero en la estructura de financiamiento en la compaiiia
tendra un impacto en la rentabilidad, dependiendo del costo financiero de la deuda. Uno de los
beneficios del apalancamiento financiero es que puede multiplicar la rentabilidad de la entidad
y una de las peores consecuencias es que la liquidez de la empresa es insuficiente debido a la

quiebra del negocio.

Medina (2016) con su tesis intitulada “Analisis del apalancamiento financiero en la
empresa Orobanana S.A. (OBSA), de la ciudad de Machala™, Tesis de posgrado, Universidad
Técnica de Ambato, Ecuador. Objetivo de Analizar el financiamiento de la empresa Oro Banana
S.A (OBSA) mediante el uso de indicadores financieros para favorecer la mejor toma de
decisiones. Con marco metodologico de enfoque cuantitativo, estudio descriptivo y
exploratorio, método descriptivo y cientifico, inductivo y deductivo, nivel de caracter personal
y de campo. Los datos principales, los estados financieros y la informacion relacionada de
OBSA Oro Banana SA fueron brindados por el funcionario de la empresa, incluyendo
entrevistas con el personal del departamento financiero de la empresa, el director financiero,
contador y asistentes, quienes asistieron en el acuerdo de utilizar su informacion como objetos
de investigacion. Dando como resultado que el apalancamiento financiero de OBSA Oro
Banana SA muestra que, si la “utilidad antes de impuestos e intereses” UAIIl aumenta en un
25%, el ROE, incluyendo los costos no financieros u operativos, aumenta en $ 0.04 y la
situacion se revierte. en el mismo porcentaje EI ROE de impacto es de $ -0,04. La conclusion

es que la ejecucion del punto de equilibrio es un indice que puede medir la gestion de los



administrativos en la obtencidn de metas futuras, en ese sentido, el nivel infimo de ingresos que
tiene que recibir la entidad es de US $ 37.107.08, 81. En el futuro, soportara el peso de los
costes fijos y variables y mantendra el equilibrio financiero o hara que su beneficio sea cero. El
apalancamiento operativo de OBSA Oro Banana SA muestra que, si los ingresos por ventas son
reducidos en un 25% y los costos fijos permanecen iguales, la UAII antes de impuestos y antes
de intereses se reducira en un 35.28% y el valor de la utilidad sera de $ 874,835.12. Si las ventas
aumentan en el mismo porcentaje, esta situacion se revertira, alcanzando una UAII de $
1.828.800,20.

Comentario: La entidad debe designar a los trabajadores capacitados en el campo
financiero para estudiar el apalancamiento financiero de la entidad y establecer el escenario
econdémico de la empresa al aumentar o reducir las ventas y mantener los costos fijos. A su vez,
para incrementar el apalancamiento financiero de OBSA Oro Banana S.A., se debera
implementar una estrategia de ventas que asegure mas salidas de inventarios y entradas de
efectivo, asi como rentabilidad econdmica y financiera en el tiempo. Ademas, se debe evaluar
los planes de la empresa, uno de los cuales esta relacionado con el punto de equilibrio, que es
un indice que puede establecer en qué medida se gestionan los costos fijos y los costos variables

de la entidad para lograr la mejora de recursos.

Aldas (2019) con su tesis intitulada “El apalancamiento financiero y la rentabilidad en
las cooperativas de ahorro y crédito segmento uno de la provincia de Tungurahua™, Tesis de
posgrado, Universidad Técnica de Ambato, Ecuador. Con su objetivo de Analizar la incidencia
del apalancamiento financiero en la rentabilidad de las Cooperativas de Ahorro y Crédito
segmento uno de la provincia de Tungurahua. Con una metodologia de nivel descriptivo,
enfoque cuantitativo, 5 Cooperativas de Ahorro y Crédito conformaron la poblacién y muestra,

la observacion se empleé como técnica y el instrumento fueron las fichas de observacién. Por



tanto, el modelo de “arbol de rentabilidad” posibilita un andlisis comparativo mediante el
desglose amplio de los diferentes componentes del estado de situacion financiera y estado de
resultados, ello contribuye a conseguir indicadores financieros como ROA, rentabilidad, ROE,
ratio de apalancamiento y margen de utilidad, finalmente puede facilitar la determinacion del
motivo del aumento o la disminucion de la rentabilidad. La conclusion es que la rentabilidad de
la primera parte de las Cooperativas de Ahorro y Crédito Provinciales de Tungurahua depende
del indice de Rendimiento de los activos (ROA) y apalancamiento; entonces, se observa que el
ROA esta supeditado al incremento del Margen de rentabilidad y la rotacion de activos. Su
conducta positiva esta condicionada a que los recursos obtenidos sean invertidos y activos
productivos variados, en otras palabras, que consigan ingresos para las entidades. Durante 2017
y 2018, el ROA para la determinacion del nivel de consolidacién no cambio debido a que el
indicador fue de 1,62%. EI motivo de este resultado es que el indice de rotacion de activos [-
0,001] disminuy¢ y el Margen de Utilidad [0,17pp] aumentd ligeramente. En este sentido, las
entidades consolidadas no consiguieron administrar eficazmente sus fuentes de fondos y sus
activos improductivos aumentaron en 44%.

Comentario: Las empresas deben gestionar de manera eficaz la fuente y la utilizacién
de los recursos recaudados a través de la evaluacion técnica de las tasas activo-pasivo y el
seguimiento de indicadores financieros como rotacion de activos, intermediarios financieros,
apalancamiento y ROA. Ademas, diversificar los recursos recaudados en activos productivos

de una forma que contribuya a mejorar la rentabilidad.

Ortiz (2018) Con su tesis intitulada “Inversion Extranjera Directa y el Crecimiento
Econdémico en el Ecuador, periodo 2012 — 2016, Tesis de posgrado, Universidad de
Guayaquil, Guayaquil, Ecuador. El objetivo central de La inversion extranjera directa y el

crecimiento econdmico en Ecuador. Periodo 2012 — 2015. Con metodologia descriptiva,
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método deductivo e inductivo, lo cual posibilita cotejar o negar las hipotesis y tiene relacion
con el objetivo general y especificos. Por lo tanto, Los resultados indican que la inversion
extranjera directa de Ecuador en 2012 fue de US $ 568 millones; en 2013 fue de US $ 727,9
millones; en 2014 fue de US $ 771,7 millones; en cambio, fue de US $ 1,322 millones en 2015,
que es diferente a afios anteriores y fue de 7.4404 en 2016. La conclusion es que, por diversos
factores, la inversion extranjera directa de Ecuador ha sido histéricamente baja y mas del 50%
de la misma esta centrado en los sectores de petrolero y mineria. La inversion extranjera directa
proviene principalmente de los Paises Bajos, EE. UU y China. En los afios 2015 y 2016,
afectada por factores internos y externos como la caida del precio del petréleo, la apreciacion
del dolar estadounidense y el terremoto del afio 2016, la economia experimentd una recesion.
Lo cual no sucedia desde el comienzo de la dolarizacion que obligo al estado a tomar decision
que limiten las importaciones, como las sobre tasas de los aranceles.

Comentario: Tener una politica tributaria estable fomenta la inversion nacional y
extranjera, lo que alentara a las economias mundiales a invertir en el pais, lo que a su vez

contribuira activamente a reducir su percepcion de Ecuador.

Guzmén (2018) con su tesis denominada ““Analisis del impacto de la inversion pablica
en el crecimiento econdémico del Ecuador. Periodo 2012-2016”, Tesis de posgrado,
Universidad de Guayaquil, Guayaquil, Ecuador. Con su objetivo de Determinar la incidencia
gue ha tenido la inversion pablica en el crecimiento econémico en el Ecuador 2012-2016. El
marco metodologico empleado es de enfoque cuantitativo, alcance tipo histdrico, descriptivo y
correlacional, empleando método sintético e inductivo. Los resultados muestran que la
incidencia de las inversiones publicas no es significativa para el crecimiento econémico de
Ecuador, ya que se concentra principalmente en los intereses del sector social; por el contrario,

la existencia de diferentes componentes como la caida del precio del petréleo o la apreciacién
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del ddlar, obviamente tiene un efecto oculto en la economia. Opacaron la eficacia de los pagos
del estado en el aspecto productivo. Entonces, el efecto de la inversion publica en el crecimiento
econdmico de Ecuador no es significativo. Entonces, se puede concluir que el nivel de inversion
publica en Ecuador se mantuvo fluctuante a lo largo del periodo que se muestra en esta
investigacion en los afios de 2012 a 2014, este indicador pasé de US $ 11.060 millones a US $
15.018 millones, mostrando un incremento del 35,7% y disminuy0 en 2015 y 2016
respectivamente al 18,5% y 5,6%. La economia del Ecuador logré un crecimiento en el mismo
afio y se contrajo un 1,5% en 2016. Por tanto, se enfatiza que el gasto de inversion del pais
depende en gran medida del momento que afronta la nacion en materia de macroeconomia. En
términos de inversion social, la tasa de crecimiento promedio al afio es de 5%. En el Gltimo afio
del analisis e investigacion se observo que el 49,98% (4,36 mil millones de dolares) del monto
destinado al sector social se destin6 a educacion y 27,82% (2.427 millones de dolares) para
salud, 11,80% para inclusion econémica (1.0297 millones de dolares), 9,82% para ciudades en
crecimiento y vivienda (856,7 millones de dolares) y 0,57% (49,4 millones de dolares) para
trabajo.

Comentario: La gestion financieray la inversion pablica deberan ser utilizadas de forma
correcta en los diversos proyectos sociales, conforman instrumentos basicos, y si se aplican de
manera correcta y eficaz, impulsaran el crecimiento y desarrollo econdmico de una nacion, A
su vez, el procedimiento de reforma en la gestion publica tiene que estar enfocado en optimizar

la eficacia y calidad de los proyectos sociales.

Garcia (2021) con su tesis denominada “Analisis macroeconémico de las remesas sobre
el crecimiento econdémico ecuatoriano aplicando un modelo VEC en el periodo 2000-2020,
Tesis de posgrado, Universidad central del ecuador, Quito, Ecuador. Con su objetivo de
Determinar la relacion macroecondmica de las variables analizadas y su contribucion al

crecimiento econémico del pais, con la finalidad de recoger los efectos de las distintas variables
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enddgenas ante cambios experimentados en el tiempo, a traves de modelos economeétricos.
Metodologia de tipo aplicada, alcance descriptiva y correlacional. La poblacion esta
conformada por las observaciones trimestrales de las variables remesas, consumo de hogares,
inversion privada y el PIB de los afios 2000 hasta el afio 2020 en informacidn trimestral, estos
datos son generados por el BCE. Dando como resultado que se ha encontrado que las remesas
poseen un impacto positivo en el crecimiento economico de Ecuador, ello se verifica por el
impacto en el PIB y el consumo de los hogares. A su vez se verifica que los inmigrantes de
Ecuador mantienen sentimientos altruistas con sus familias, lo que los motiva a enviar remesas
para ayudar con los ingresos de sus familias. La conclusion es que en el procedimiento de
comprobar la relacién y conducta entre remesas, inversion, consumo y crecimiento nacional
(PIB), se adopta un modelo vector auto regresivo (VAR), sin embargo, cuando las variables de
verificacion no son estables, las variables estacionarias aplican un modelo de correccion de
error vectorial (VEC), el cual es el modelo méas adecuado y obtiene significancia en los criterios,
en la prueba de normalidad, autocorrelacion y estabilidad del modelo. A su vez, este estudio
ayuda a mostrar que esta relacion entre las remesas y las variables macroecondmicas evaluadas
no es consistente en todos los paises o regiones. Sin embargo, no hay duda de que las remesas
son una fuente externa de ingresos, y no se ha considerado que ayude a equilibrar los pagos y
mejorar en menor medida la vida de los ecuatorianos, integrando el concepto de buena vida en
un estilo de vida con armonia, incluida la sostenibilidad, identidad y equidad

Comentarios: Los resultados que se obtuvieron indican que las remesas son muy
importantes porque sirven como amortiguador en la recesion econdmica de una nacion y posee

capacidad de crecimiento econdmico en la prosperidad.
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2.1.2. Nacionales

Pérez (2017) con su tesis “Incidencia del apalancamiento financiero en la situacion
econdmica y financiera de la empresa Stay Gold S.A.C., Distrito De Trujillo, Afios 2015 —
2016”. Tesis de pregrado, Universidad Privada Antenor Orrego, Trujillo, Pert. Con su objetivo
de Determinar la incidencia del apalancamiento financiero en la situacion economica y
financiera de la empresa Stay Gold S.A.C., distrito de Trujillo, afios 2015- 2016. Con una
metodologia de disefio causal o explicativa, la técnica empleada fueron las encuestas y analisis
documental. La poblacién se conformo por los estados financieros, notas y documentos de
cuentas por pagar de la empresa estudiada, siendo la muestra el Estado de situacién Financiera
y el Estado de Resultados y los documentos de cuentas por pagar. Los resultados indican que
es cierto que, al contrastar la hipotesis, se ha comprobado que el apalancamiento financiero
posibilita la mejora de la situacion economica y financiera de Stay Gold SAC, Trujillo en 2015
y 2016. Entonces, se acepta la hipdtesis. Concluyendo que el nivel de liquidez de la empresa
Stay Gold S.A.C. en 2016 fue superior a lo esperado debido al uso de apalancamiento, lo que
indica que puede realizar deuda a corto plazo sin perjudicar su nivel de efectivo. A través de
esta investigacion también se puede comprobar que los activos obtenidos mediante el
apalancamiento financiero inciden de forma directa en la rentabilidad de la empresa, y durante
el 2016 se ha mejorado mucho la rentabilidad y se pueden obtener mayores utilidades.

Comentario: Al decidir si emplear el apalancamiento como instrumento de gestion, se
debe realizar un analisis de riesgo correspondiente. El gerente financiero sera el que asumira la
gestion de este riesgo, y supervisard y monitoreara periédicamente las pautas que se den al
respecto. Al mismo tiempo, conviene recordar que se logra buscar el equilibrio entre liquidez y
rentabilidad, porque la deuda juega un rol importante tanto en el equilibrio econémico y

financiero.
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Sanchez (2018) con su tesis “El apalancamiento financiero y su influencia en la
rentabilidad de las Mypes Del Sector Comercio Rubro Librerias Del Distrito De Uchiza, 2017”.
Tesis de Pregrado, Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote, Huanuco, Perd. Con su
objetivo de determinar la influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de las
Micro y pequefias empresas del sector comercio rubro librerias del Distrito de Uchiza, 2017.
Con una metodologia cuantitativa, disefio no experimental, correlacional Descriptivo. 15
librerias inscritas en SUNAT conformaron la poblacion, la encuesta se empleé como encuesta,
el instrumento fueron los cuestionarios conformados por 22 interrogantes cerradas y multiple.
Dando como resultado en conformidad con la correlacion de Pearson positivo, ello indica que
la relacion entre las variables entre si es fuerte y directa, por ello se afirma que el
apalancamiento financiero influye directamente en la rentabilidad de las Mypes de comercio
del rubro librerias del distrito de Uchiza, Tocache, San Martin, en 2017. Se concluye que la
relacién entre las variables apalancamiento financiero y rentabilidad fue de 0.932 en
conformidad con la correlacién de Pearson, ello indica que, a un mayor apalancamiento, mayor
rentabilidad. El apalancamiento financiero es de mucha relevancia porque es un instrumento de
gestion para obtener una mayor rentabilidad para las Mypes de Uchiza, ya que posibilita la
gestion de la entidad, posibilita el financiamiento de las inversiones, ademas de contar con una
mejor liquidez como utilizarlo como capital de trabajo y los costos financieros son menores a
la rentabilidad ofrecida.

Comentario: Los empresarios o gerentes de las Mypes deben aplicar el apalancamiento
financiero porque es una forma de generar ganancias si se usa de manera responsable. Ademas
del andlisis en profundidad de las tasas de interés, como existen muchas instituciones
financieras y bancos que otorgan crédito financiero en la actualidad, es mas rentable hacerlo en

el corto plazo y asegurar mejores oportunidades de inversién en el mercado. A su vez, es una
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clase de crédito que puede genera una mejor oportunidad, mayor estabilidad, mejor posicién en

el mercado y mayor rotacion de activos, asi como de capital de trabajo.

Nolasco (2018) con su tesis denominada “Apalancamiento financiero y su influencia en
la rentabilidad de las Mypes En El Distrito De Los Olivos 2018”, Tesis de pregrado,
Universidad César Vallejo, Lima, Perd. Con su objetivo de Determinar la influencia del
Apalancamiento financiero en la rentabilidad de las MYPES en el 2018. Con una metodologia
de tipo aplicada, Nivel explicativo, causal, enfoque cuantitativo, Método Hipotético Deductivo,
Disefio No experimental de corte transversal o seccional, los duefios de las Mypes del 2018 se
consideraron como poblacion, siendo la muestra 100 de ellos. Se empleo la técnica de la
encuesta e instrumento el cuestionario. Dando como resultado que el coeficiente de correlacion
Rho de Spearman, con un valor de 5.86%, respectivo a un impacto significativo moderadamente
positivo entre las dos variables. A su vez se puede analizar que el nivel de significancia bilateral
de la variable es 0.000, que es inferior al nivel de significancia trabajando de 0.005. Por lo tanto,
se rechaza la hipotesis nula y se acepta como verdadera la hipétesis alterna. Entonces, existe
una correlacion positiva entre apalancamiento financiero y rentabilidad en las Mypes de los
Olivos. Se concluye que, cumpliendo con el objetivo principal del estudio, existe un efecto
positivo entre las variables de apalancamiento financiero y rentabilidad, cumpliendo asi la
hipotesis general propuesta. Si hay influencia entre las variables en el distrito de los Olivos.

Comentario: Tanto las Mypes de los olivos como a nivel nacional deberian decidir por
una deuda correcta y responsable, el cual les servirda mucho como financiamiento de la entidad,
y con la finalidad de aumentar la produccion y conseguir una mejor liquidez para estas

empresas.
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Ledn (2021) con su tesis denominada “Apalancamiento financiero y su relacion con la
productividad de Corporacion Tommy SAC De La Ciudad De Tacna, Periodo 2016 — 2019,
Tesis de pregrado, Universidad Privada de Tacna, Peru. Con su objetivo de determinar como el
apalancamiento financiero se relaciona con la productividad de Corporacion Tommy SAC de
la ciudad de Tacna, periodo 2016 — 2019. Con una metodologia de tipo bésica, disefio no
experimental, longitudinal. La poblacion estuvo conformada por el analisis de datos de la
informacién economica financiera de los periodos 2016 hasta el 2019 de la Corporacién
Tommy SAC. Dando como resultado en conformidad con la correlacion estadistica de Pearson
que la relacién entre el apalancamiento financiero y la productividad es moderada. Se concluyo
que el apalancamiento financiero se relaciona con la productividad de Corporacion Tommy
SAC de la ciudad de Tacna, periodo 2016 - 2019.

Comentario: Es necesario que exista la coordinacion entre el area de contabilidad y el
departamento administrativo para evaluar el apalancamiento financiero y las ratios de
productividad para efectuar inversiones (fondos propios y préstamos) y mejorar la rentabilidad

de los fondos propios.

Reyes y Gerra (2018) con su tesis denominada “Factores que limitan el crecimiento
econdmico de las Micro y Pequefias Empresas del sector comercio rubro ropa, distrito de
Moyobamba — 2018, tesis de pregrado, Universidad César Vallejo, Moyobamba, Pert. Con el
objetivo de Determinar los factores que limitan el crecimiento econdémico de las Micro y
Pequefias Empresas del sector comercio rubro ropa, distrito de Moyobamba-2018. Con
metodologia no experimental, tipo correlacional, ya que intenta relacionar las variables, disefio
enfoque cuantitativo, 58 empresas medianas y pequefias conformaron la poblacion, con técnica
de la encuesta. Dando como resultado que, para la medicion del crecimiento econdémico de las

Mypes del sector del comercio de ropa del Distrito de Moyobamba, se ha considerado el grado
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de ingresos y el porcentaje de utilidades sobre ventas. Entre los factores a considerar se
encuentra el grado de ingresos devengados durante el afio, entre ellos, el 62% de los
microempresarios recibe ingresos de 1,000 a 5,000 soles cada mes, el 95% de los cuales se ven
afectados por los factores anteriores, y solo 5 % de empresas mantienen el mismo grado de
ingresos. Se concluyd que existe una relacion significativa entre los factores sociales y el
crecimiento economico de las Mypes del sector del comercio de ropa. Ello implica, al existir
un mayor desempleo, perjudica el poder adquisitivo de los clientes, lo que afecta las ventas y
se muestra en la reduccion de los ingresos, y lo que representa un limitante directo en el
crecimiento y estabilidad comercial de estos microempresarios.

Comentario: Es necesario que los empresarios tomen mejores decisiones luego de
comprender los componentes limitantes de su crecimiento, y de esta forma mejoren sus
empresas, logren el crecimiento econdmico y preserven la estabilidad empresarial, asi como
contribuyan a la sociedad a través de la creacion y desarrollo de empleo al pais mediante su

contribucion al PBI.

Puelles y Macedo (2019) con su tesis “Formalidad de las Mypes como aporte al
crecimiento econdmico de La Ciudad De Pucallpa, periodo 2010 — 2016 tesis de pregrado,
Universidad Nacional de Ucayali, Pucallpa, Perd. Con su objetivo de Determinar cuél es la
relacién entre la formalidad de las Mypes y el crecimiento econdmico de la ciudad de Pucallpa,
periodo 2010-2016. Con una metodologia de tipo correlacional, nivel descriptivo, con sus
variables formalidad empresarial y crecimiento econémico, método deductivo, inductivo y
analitico, disefio descriptivo comparativo, las encuestas se usaron como técnica de recolectar
datos. La poblacion los conform6 todas las Mypes de la ciudad, Pucallpa, y la muestra se
confirmd por 60 de estas Mypes. El resultado fue que solo alrededor del 15% de las Mypes en

Ucayali estan formalizadas, lo que significa que su contribucion al fisco es muy pequefia y es
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por ello que los ingresos tributarios recabados por la Administracion tributaria a las Mypes de
la region de Ucayali no hay una relacion estadisticamente significante con el crecimiento
econdmico en la ciudad de Pucallpay en la region de Ucayali, ello se refleja segun el coeficiente
de correlacion de un 0.13923626. Se llega a la conclusion de que la formalidad de las Mypes
no tiene relacion estadisticamente significante con el crecimiento econémico en los periodos
del 2010 al 2016. Asi mismo se evidencia que los ingresos tributarios recabados por la
Administracion Tributaria a las Mypes acogidas a RUS, no tiene relacion estadisticamente
significante con el crecimiento econdémico en los periodos del 2010 al 2016. A su vez se
comprueba que los créditos concebidos a las Mypes por las entidades financieras, si tiene
relacion estadisticamente significativa con el crecimiento economico en los periodos del 2010
al 2016.

Comentario: El crecimiento econdmico constituye un incremento de la produccién
potencial a largo plazo de una nacion. Cuando los limites de las probabilidades de produccion
se mueven hacia afuera, se produce el crecimiento econémico. El crecimiento de la produccion
per capita es un propdsito relevante de una nacion, ya que esta vinculado con un ingreso real

promedio mas elevado y un mejor nivel de vida en los pobladores.

Zegarra (2019) con su tesis denominada ““Influencia del sistema financiero en el
crecimiento econdmico en la region San Martin periodo 2000 al 2016, tesis de posgrado,
Universidad Nacional de San Martin — Tarapoto, Con objetivo de Determinar el nivel de
influencia del sistema financiero con el crecimiento econémico de la regiéon San Martin, en el
periodo 2000-2016 y plantear un modelo de financiero que contribuya a incrementar los niveles
de bancarizacion. Con una metodologia de tipo longitudinal, nivel correlacional, disefio de
enfoque categdrico. La poblacion constituyo a 20 instituciones financieras de la region de San

Martin, siendo la muestra a 20 de ellas, las técnicas fueron las revisiones bibliograficas, fichas
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de observacion y listas de cotejo. Dando como resultado que el coeficiente de determinacion
conseguido muestra que un 95.53% de la variabilidad del crecimiento econémico se explica por
los préstamos y depositos generados en la region, lo que significa que bajo las circunstancias
correspondientes a la situacion financiera “ratios de profundizacién financiera”, a través de
préstamos y depositos financieros son un componente decisivo en el crecimiento econémico de
la region. Se concluye que el impacto del sistema financiero es tan significativo que un 95,53%
de la variacion del PBI per cépita (PPC) de la region se explica por las colocaciones y depdsitos
como porcentaje del PIB. Este analisis solo considera un factor, las colocaciones y depdsitos y
otros las condiciones, entre muchos otros factores, se utilizan como determinantes del
crecimiento economico.

Comentario: En términos generales, el crecimiento econdémico es el aumento de
determinados indices, como el aumento de la produccién de bienes y servicios, la inversion, el
ahorro, el superavit comercial, el consumo de energia y el incremento del consumo de calorias
per cépita, entre otros. En teoria, la mejoria de estos indicadores conduciria a una mejora del
nivel de vida de las personas. Cabe destacar que el crecimiento no es inmediato, sino el
resultado de combinar los factores del crecimiento con las politicas econdmicas implementadas
por el gobierno. Esto significa que los altos niveles de crecimiento mejoran el bienestar de las

personas de una nacion.

Chuzan con su tesis ““Fuentes de financiamiento y su efecto en el crecimiento econdémico
de las Mypes Del Distrito De Olmos 2017, tesis de pregrado, Universidad Catolica Santo
Toribio de Mogrovejo, Chiclayo, Per(”. Con su objetivo de Determinar los efectos que genera
las fuentes de financiamiento en el crecimiento econémico de las MYPES del Distrito de Olmos
2017. Con metodologia de enfoque cuantitativo, tipo aplicada, nivel descriptivo, disefio no

experimental, con una poblacion total de 150 Mypes, siendo 93 de estas para la muestra. Se
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utiliza la técnica de las encuesta e instrumento de las encuestas, la informacion recolectada se

proceso a traves del software SPSS para después disefiar graficos y tablas estadisticas. Dando

como resultado que en el distrito de Olmos esta creciendo por el desarrollo de las actividades
econdémicas de MYPES y la promocion del proyecto Olmos, que trae una demanda mas alta,
aumentando cada afio. Se concluye que las fuentes de financiacion mas empleadas por las

Mypes fueron, los créditos rurales, créditos de campafia y créditos Pyme, los cuales influyen en

el crecimiento econdémico de las Mypes, porgque sus requerimientos, importes, tasas, cuotas y

tiempo de financiacion se acomodan a las necesidades de uno de los sectores micro

empresariales.

Comentario: Al disefiar politicas macroeconomicas, el crecimiento econémico tiene que
considerarse como uno de los objetivos, porque estos tienen impactos a largo plazo. Asegurar
la pleno empleabilidad de la capacidad de produccion y el pleno uso de la mano de obra no solo
favorece el crecimiento economico a largo plazo, sino que, lo que es mas importante, favorece
el bienestar de los pobladores a corto plazo, es decir, significa mejorar el grado de ingresos de
las personas, mejorando asi la vida de las personas.

2.2. Bases tedricas

2.2.1. Apalancamiento Financiero

2.2.1.1. Definiciones del Apalancamiento Financiero.

Expansion (2017) “El apalancamiento financiero consiste en utilizar los endeudamientos para
financiar cualquier operacion. En otras palabras, cuando vamos a realizar una operacion,
invertimos nuestro dinero, ademas del importe que hemos recibido a través de un
crédito”. (Parr.2)

Puente (2021) La palabra del apalancamiento financiero es proveniente del efecto palanca, el
cual se puede conseguir mediante el uso de fondos prestados. Este es un concepto

econémico, empleado para inversion. Al efectuar operaciones financieras, se puede
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invertir fondos propios o mediante el endeudamiento. A su vez se puede efectuar las
inversiones de forma mixta, empleando los dos sistemas. Este Gltimo es cominmente
mas usado para operaciones apalancadas. El papel del apalancamiento financiero es
incrementar el capital invertido para obtener una rentabilidad de los fondos prestados.
Su objetivo es ganar dinero con capital que no se tiene: esto es apalancamiento
financiero. (parr.5)

Nieto (2016) El apalancamiento financiero es de forma sencilla utilizar la deuda para financiar
operaciones. En otras palabras, en lugar de solo utilizar sus propios fondos para operar,
utiliza sus propios fondos y crédito para completar la operacion. El principal beneficio
es el aumento en la rentabilidad, su principal desventaja es que la operacion no vaya
bien y la deuda final se convierta en insolvente. (parr.2)

Pérez (2017) “el apalancamiento financiero se entiende como una estrategia que busca reunir
capital ajeno e invertirlo en un proyecto o iniciativa propia. El objetivo es aumentar las
posibilidades de inversion, bien sea a través de préstamos, créditos u otras
modalidades”. (parr.1)

2.2.1.2. Objetivos del Apalancamiento Financiero.

Urbano (2016) EI objetivo del apalancamiento es aumentar la inversion mediante la deuda o
capital para financiar operaciones, en el cual el rendimiento estimado excede el costo
asociado con el financiamiento designado. El apalancamiento obtiene ganancias,
cuando la operacion sea exitosa. (Parr.2)

Trenza (2020) “El objetivo es aumentar la rentabilidad del capital propio (Rentabilidad
Financiera) mediante el aumento del importe total invertido que se conseguira gracias
al dinero recibido con un préstamo”. (Parr.11)

Gutiérrez (2021) El apalancamiento busca que las ganancias sean superiores que los

financiamientos necesarios para el crédito. Entonces, el término “palanca” fue originado
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con el efecto de una palanca fisica. Siendo una simple maquina que tiene la capacidad
de magnificar la ejecucion de una fuerza de entrada pequefia a una fuerza de salida mas
fuerte. (Parr.2)

2.2.1.3. Importancia del Apalancamiento Financiero.

Tejerina (2015) La importancia del apalancamiento en una empresa radica en que, mediante
esta herramienta, los inversores pueden emplear una infima proporcion de su capital
para preservar su posicion en el mercado, disminuyendo de esta manera el riesgo del
capital propio. Con la finalidad de invertir en activos y pagos operativos, sin embargo,
es relevante mantener una equidad entre el grado de capital externo y grado de capital
aportado por los inversionistas, para la estabilidad de la organizacion. (p.2)

Velayos (2016) El apalancamiento financiero nos permite invertir mas dinero del que tenemos,
con esto, se puede obtener mas utilidad o perdida. Las inversiones con el apalancamiento
financiero brindan maés rentabilidad que si se realizaran con capital propio, lo cual se
logra a través de las deudas o derivados financieros. (Parr.5)

Urbano (2016) El apalancamiento financiero otorga diversos beneficios a todos los que quieren
operarlo; entre ellos, inversiones que son rentables por multiplos, ya que brinda una
mejor inversion que la disponible; de otro modo, pueden ocurrir fallas y no se puede
obtener la rentabilidad estimada, no obstante, son riesgos que existen en todas las
operaciones financieras. (Parr.3)

Santander (2021) Su funcionamiento se basa en recurrir a la deuda, lo que permite a los usuarios
invertir mas capital del prestado. La caracteristica de esta técnica es que ain sin todos
los fondos requeridos, se puede invertir, y al mismo tiempo maximizar la rentabilidad
de las inversiones mediante una mayor participacion de capital. Entonces, si la

operacion va bien, los ingresos aumentaran. Ademas, el apalancamiento financiero nos
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permite invertir mas capital del que tenemos, lo que hace que las ganancias (o pérdidas)
operativas sean mayores que cuando usamos solo el capital propio. (Parr.2)
2.2.1.4. Calculo del Apalancamiento Financiero.

Raisin (2020) El grado de apalancamiento se calcula en unidades decimales. En otras palabras,
el apalancamiento 1: 2 implica que por cada ddlar que se invierte con capital propio, se
ha invertido un total de $ 2, lo que significa que la deuda también es $ 1, como en el
ejemplo anterior. Un apalancamiento 1: 3 implica que cada dolar invertido tiene $ 2 en
deuda y el capital representa el 33% de la inversion.

Por tanto, la formula para calcular el apalancamiento financiero es la siguiente: (Parr.6)

Valor de la inversion

Apalancamiento financiero = 1 : — .
Recursos propios invertidos

2.2.1.5. Tipos de Apalancamiento Financiero.

Gerencie (2020) Para un mejor entendimiento de este concepto, hay que saber que existen 3
tipos de apalancamiento financiero:
Positivo: Sucede cuando la rentabilidad alcanzada de la operacion efectuada es
excedente al importe que tiene que afrontar por los intereses o comisiones crediticias.
Neutral: Sucede cuando la rentabilidad alcanzada de la operacion efectuada es igual o
similar a los intereses del capital ajeno, se denomina apalancamiento neutral.
Negativo: Sucede cuando la rentabilidad es menor al interés que enfrenta la liquidez
prestada es considerado un apalancamiento negativo. (Parr.12)
2.2.1.6. Ventajas del Apalancamiento Financiero.

Barranzuela (2021) Manifiesta las ventajas mas relevantes del apalancamiento financiero:

» Incremento del potencial financiero. Escoger una alternativa le posibilitara obtener mas

ganancias, en lugar de sin esta inyeccion financiera.
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Mejorar la tasa “interna de retorno” (TIR) de las operaciones. La rentabilidad financiera
del capital propio se desencadena por el apalancamiento, lo que no significa que el valor
absoluto de obtener mas beneficios.

Ideal para lograr objetivos concretos en un periodo corto de tiempo. Es apta para corto

plazo, como buscando un crecimiento especifico. (Péarr.4)

De acuerdo con Gutiérrez (2021) indica estas ventajas:

Acceso a capital: El apalancamiento financiero posibilita el acceso directo al capital.
Conseguir apoyo financiero que nos ayude a multiplicar la fortaleza de cada dolar
invertido en el proyecto. Es decir, hay mas probabilidades de lograr los objetivos, y no
es factible si no se cuenta con esta clase de inyeccion de recursos.

Recursos a corto plazo: Diversos métodos de financiacion requieren mucho tiempo de
proceso, ello limita contar con recursos en cualquier momento. Pagando siempre el
costo de incrementar la deuda, se puede lograr un aumento rapido, ello es esencial a la
hora de efectuar inversiones que necesiten una gestion mas flexible. Por ejemplo, es una
buena opcion para transacciones como adquisiciones, compras o recompras (Parr.11)

2.2.1.7. Desventaja del Apalancamiento Financiero.

Segun Barranzuela (2021), refleja desventajas del apalancamiento financiero:

Aumenta el riesgo. El apalancamiento financiero aumenta el riesgo, debido a que
incrementa el nivel de endeudamiento.

Los productos vinculados con esta herramienta con frecuencia pagan tasas mas elevadas
de intereses para compensar el riego de los inversionistas.

Mas complejo. La exigencia de recurrir a herramientas financieras mas complejos se
traduce en la necesidad de invertir tiempo de gestion extra, lo que ademés conlleva

diversos riesgos. (parr.28)

Por su parte Mesa (2020) muestra algunas desventajas del apalancamiento financiero:
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e Incremento del coste por operacion:
Al escoger el apalancamiento financiero, se debe tener en cuenta muchos costos: se
deben pagar tasas elevadas de intereses para compensar a los inversores por el aumento
del riesgo. Antes de tomar decisiones, se debe tener conocimiento que los qué costos y
las comisiones seran contraidos para fijar si es rentable. De lo contrario, se tendria un
apalancamiento financiero negativo. (parr.19)
e Sistema complejo:
Teniendo en cuenta que se ha indicado el apalancamiento financiero como una forma
de ayudarnos a conseguir fondos a corto plazo, esto no es tan sencillo, porque es un
sistema muy complejo en realidad, debido a que las herramientas financieras a utilizarse
son mas complicados de lo normal, en otras palabras, toma tiempo completar todo el
proceso e igualmente que con cualquier proceso en el que podemos acceder sin el
conocimiento adecuado, los pasos inadecuados pueden implicar correr riesgos
innecesarios. Es importante que los expertos en apalancamiento financiero puedan
guiarnos durante todo el proceso. (parr.23)
e Mayor riesgo:
Es correcto la afirmacion de que, a mayor riesgo, mayor retorno. Como inversores, se
debe hallar un término medio entre el riesgo que se quiere asumir y el beneficio que se
quiere lograr. El apalancamiento financiero podria hacer que el nivel de endeudamiento
supere el nivel fijado, ello har& que los inversionistas asuman mas riesgos. Lo que hay
que tener claro es que no es un método para todos, y no todos podemos asumir los
grandes riesgos que conlleva esta figura economica. (parr.25)
2.2.1.8. Efectos del Apalancamiento Financiero.

Segun Trenza (2020) sefiala que el apalancamiento financiero tendra tres efectos sobre las

entidades o inversiones:
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Mayor rentabilidad financiera: La utilizacion del endeudamiento reduce la porcion de
aportes de capital. Por lo tanto, esto contribuye a optimizar la rentabilidad financiera

(ROE) de la organizacion.

» Aumento de los gastos financieros: Al solicitar una financiacion para las operaciones de

una empresa, la utilidad de esta disminuye por el aumento de los gastos financieros. Por
lo tanto, cuando se evalua la rentabilidad de una operacion, también deben contemplarse
los gastos financieros.

Aumenta la deuda: si pedimos financiacion, las entidades dependeran mas de recursos
externos, por ello que se debe tener mucho cuidado de no disparar niveles de
endeudamiento. Su riesgo es alto, al cometer una falla en su inversion, hay gran

probabilidad que pierda dinero y ain mantenga deudas que pagar. (parr.23)

2.2.1.9. Diferencias del Apalancamiento Financiero y Operativo.

Esan (2016) indica las diferencias mas resaltantes del apalancamiento financiero y operativo.

La utilizacién de activos de costo fijo en las operaciones de la organizacion es
denominado apalancamiento operativo. La utilizacion de gastos financieros fijos para
introducir fondos en la estructura de capital de una organizacién es denominado
apalancamiento financiero.

El apalancamiento operativo se emplea para la medicion del impacto de los costos
operativos fijos, por otro lado, el apalancamiento financiero se utiliza para medir el
impacto de los gastos por interés.

El apalancamiento operativo tiene efecto en las ventas y el EBIT, por otro lado, el

apalancamiento financiero influye en EBIT y EPS

* El apalancamiento operativo es causado por la estructura de costos de la

organizacion. Por otro lado, la estructura de capital de la organizacion es responsable

del apalancamiento financiero.
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» Es preferible un apalancamiento operativo infimo, ya que un DOL mas elevado dara
como resultado un BEP mas elevado y retornos mas infimos. De lo contrario, un DFL
elevado es mejor, ya que un pequefio incremento en el EBIT conllevara a un mayor
incremento en la rentabilidad de los accionistas, solo cuando el ROCE sea superior
que el costo de las deudas después de impuestos.

* El apalancamiento financiero es la fuente de los riesgos financieros y el
apalancamiento operativo generara riesgos comerciales. (parr.5)

Shadunsky (2018) La principal diferencia es la clase de apalancamiento utilizado. El
apalancamiento operativo utiliza las herramientas actuales en las operaciones habituales
de la entidad para aumentar los retornos al cambiar la equidad entre costos fijos y costos
variables. De otro modo, el apalancamiento financiero utiliza el apalancamiento externo
de la entidad para aumentar la rentabilidad mediante el uso de deuda. (parr.5)

2.2.2. Crecimiento econdmico
2.2.2.1. Definiciones de Crecimiento Econémico.

Pérez y Merino (2017) Se refiere el crecimiento econémico al crecimiento de varios indicadores
de la economia de una nacion. Por ejemplo, si aumenta la produccion de inversion,
bienes y servicios, el gasto y el consumo de energia, se puede indicar que el pais ha
logrado un crecimiento econdmico. El crecimiento suele mejorar la calidad de vida de
las personas porque las personas tienen mas dinero disponible. (parr.5)

Gonzales (2020) El crecimiento economico se entiende como el incremento del ingreso o valor
de bienes y servicios originados por la econdémica de una nacion o region en un lapso
de tiempo fijado, valorado de manera anual. Al incrementar los indicadores de las
inversiones, produccion, consumo de servicios, consumo de energia, capacidad de
ahorro, entre otros, se puede observar un crecimiento econémico, que de manera general

conforma los ingresos de un pais y teéricamente hablando, el incremento en la calidad
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de vida de la ciudadania. El crecimiento econdmico tiene su relevancia en que esta
relacionado de forma directa con el PIB del pais (producto interno bruto). En otras
palabras, por tratarse de un factor vinculado con el bienestar econémico de la poblacion,
los datos que genera se utilizan para determinar las medidas de mejora socioeconémica
y el éxito de las politicas econdémicas de una nacion.

2.2.2.2. Objetivos del crecimiento Econdmico.

Gonzales (2020) “Cuando se incrementa la riqueza de un pais, es decir el PIB, se llegara al
Crecimiento EconOomico para posteriormente dar paso al Desarrollo Economico”.
(parr.7)

Fernandez (2019) EI objetivo del crecimiento econdmico comprende la mejora de calidad de
vida de un pais. Todo pais aspira a un crecimiento econémico positivo, ya que demuestra
el desarrollo y la mejora en la calidad de vida de sus habitantes. Esta mejora incorpora
metas que son integramente consistentes con metas solidas. Los objetivos mas infimos
incorporan brindar oportunidades de educacion, habilidades y formacion laboral;
fomentar la soberania alimentaria 0 promover organizaciones que aporten al bien
comun. (parr.13)
2.2.2.3. Importancia del Crecimiento Econémico.

Prado (2020) EI crecimiento econdmico es importante, ya que se vincula de forma directa con
el PIB “producto interno bruto” de un pais. Es decir, por ser parte integral del bienestar
econémico de la poblacion, la informacion que otorga se utiliza para formular medidas
que conduzcan al mejoramiento social y econdmico del pais. (parr.3)

Lazovska (2019) Con el crecimiento econdmico un pais puede satisfacer mejor las necesidades
de sus pobladores, asi como solucionar problemas econémicos y sociales como la
desnutricion, garantizando de esta manera el desarrollo econdémico y brindando una

mejoria en la calidad de vida, ademas incrementando los ingresos y mas puestos de
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trabajo. El desarrollo econdmico también puede proteger la naturaleza con la
implementacion de parques y areas protegidas. Cuanto mas rapido sea el consumo,
crecimiento, y el uso de los recursos naturales y mas desechos produzcamos, mas
opciones se tiene de experimentar la degradacion y el agotamiento del medio ambiente.
De lo contrario, los individuos con ingresos mas elevados pueden considerar ejercer
influencia en el estado para optimizar significativamente el medio ambiente. (parr.8)

Fernandez (2019) EIl crecimiento econdmico es de gran relevancia en el desarrollo social y
economico de un pais y es uno de los principales objetivos de toda sociedad. Estar en
una region o pais con crecimiento economico implica a priori un incremento de
elementos como la renta per capita y en teoria la calidad de vida de la poblacién. Esto a
su vez es relevante, ya que es el eje que mide el grado de inversion y politica social. Al
medir el grado de crecimiento, se puede anticipar en realidad qué tan cerca o qué tan
lejos esta del desarrollo econdmico y social. En el actual desarrollo econémico de una
sociedad se incrementara la produccién y productividad de los sectores econémicos, y
también se incrementara la calidad y clasificacion del capital humano, que avanzara
constantemente hacia el progreso industrial y la produccion diversificada. (parr.10)
2.2.2.4. Condiciones para el Crecimiento economico.

Marco (2020) Muestra las condiciones mas resaltantes para el crecimiento socioeconémico:

e Inversion y ahorro:

Ambas variables tienen correlacion positiva con el PIB de una nacién. Para que una
nacién consiga el crecimiento, debe designar las inversiones de forma eficaz. Por lo
tanto, a nivel privado y publico, estas inversiones tienen que producir niveles de
productividad suficientes y sostenibles. Por el contrario, si el grado de ahorro de un pais
es insuficiente, tendrd que conseguir inversiones extranjeras para el crecimiento.

(Parrafo 4)
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Mercados e intermediarios financieros:

Estos son tan relevantes en el crecimiento, y permiten que los agentes econémicos con
recursos bastos proporcionen créditos a los agentes econémicos con carencia. Los
mercados financieros fijan que proveedores de recursos otorgan los rendimientos mas
Ilamativos con un riesgo infimo. Igualmente, generan y transforman activos financieros,
otorgan liquidez al mercado y tiene la capacidad de pasar riesgos de un agente a otro.
Para finalizar, que muchos agentes acumulen pequefio superavit de ahorro implica que
los intermediaros financieros podrian financieras proyectos grandes que jamas tendran
éxito. (parr.6)

Estabilidad politica, las leyes y el derecho de propiedad:

La estabilidad politica, los marcos legislativos y los derechos de propiedad correctos
intelectuales o materiales, tiene su importancia en la promocion y para obtener la
confianza de los inversores privados y publicos. La incertidumbre economica causada
por los casos de corrupcion, la guerra y la inestabilidad politica, incorpora una
perspectiva panoramica de la incertidumbre, donde se debilita la confianza de los
inversores extranjeros y nacionales. Lo cual indica que el potencial del crecimiento
economico ha disminuido considerablemente. (parr.8)

Inversion en capital humano:

Se ha demostrado con el tiempo que la inversién en empleados debidamente capacitados
son unos complementos innegables de las inversiones en bienes de capital. Se puede
observar un indice elevado de crecimiento econémico en paises con indices elevados de
inversion en educacion y salud. (parr.10)

Los impuestos y la regulacion:

Considerando las otras variables sin variaciones, se puede indicar que las naciones con

tasas impositivas bajas y barreras regulatorias son naciones con indices de crecimiento
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mas elevado. Un buen marco regulatorio para nuevas entidades fomenta las operaciones
empresariales y aporta de manera positiva a la productividad de la economia. (parr.11)
e Libre comercio y libre circulacion de capitales:

Con el libre comercio existe una mayor promocion del crecimiento econdémico al
aumentar la competencia empresarial. Lo cual optimiza la eficiencia de produccion de
la econdmica al disminuir los costos. Mientras la deliberada circulacion de capitales
reduce la problematica antes mencionada de ahorro insuficiente en un pais. Un pais con
nivel bajo de ahorro podria conseguir inversiones extranjeras si su capital circular
libremente. La finalidad es la continuidad de los proyectos de inversion para el constante
crecimiento. (parr.12)
2.2.2.5. Caracteristicas del Crecimiento econdmico.

Segun Prado (2020) Menciona las caracteristicas del crecimiento econémico mas significativos

en un pais.

e Aumento de la tasa de productividad general en diversos campos de trabajo en un
pais.

e Aumento econdmico observable y medible.

e Impactar de forma positiva en el crecimiento de la renta per cépita.

e Incremento de los pobladores en un pais.

e Aumento en los consumos y comercios de bienes y servicios.

e Mas trabajo para los pobladores.

e Aumento en la capacidad de ahorro de los ciudadanos.

e Incremento de inversiones en diversos sectores productivos. (parr.10)

2.2.2.6. Factores que intervienen en el Crecimiento econémico.
Redondo et al (2016) Indica algunos de los factores que repercuten en el crecimiento econémico

de una nacion:
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e Capital: Se puede observar un buen indicador de mejores condiciones cuando los
trabajadores tienes mas herramientas para cumplir con sus funciones, tales como
maquinas, instrumentos, etc. Todo ello es alcanzable a través de las inversiones de
capitales, de manera que se produzcan mas servicios y bienes. El capital fisico de
un pais esta constituido por sus infraestructuras, rutas, puertos, al igual que laptops,
autos, camiones, entre otros.

e Educacion: Ante la misma cantidad de insumos, 2 empleados con diversos grados
de educacion conseguiran distintos resultados, es decir, aguellos que poseen mejor
grado de conocimientos en teoria podria laborar de formas mas eficiente que los
empleados sin conocimientos. A su vez, los trabajadores que recibieron una mejor
educacion pueden optar por mejores trabajos que constituyan mayor productividad
o valor a la entidad. Como, por ejemplo, los trabajadores de una entidad financiera
generan un valor econémico mayor para la organizacion a lo largo de un periodo de
trabajo de 8 horas que los trabajadores de un almacén. Entonces, las remuneraciones
también son distintas. Por lo que los paises con mayor desarrollo a nivel mundial
invierten grandes cantidades de dinero en educacion. Con la finalidad de contar con
profesionales mas capacitados que contribuyan al crecimiento econémico a nivel
global.

e Progreso tecnologico: Se refiere a la combinacion de insumos, maquinarias y
conocimientos mas avanzados de una manera mas optima de conseguir mejores
resultados de produccion. Se dice constantemente que el progreso tecnoldgico es la
clave del crecimiento econémico. (p.24)

2.2.2.7. Producto Bruto Interno.
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Gestion (2020) “El PBI es el principal indicador de medicidn de la economia de un pais,
el cual permite tomar decisiones respecto al rumbo que estd tomando el plano econoémico”.
(parr.3)

Sevilla (2016) “Considerado como indicador economico, el cual muestra el valor
monetario de los bienes y servicio finales producidos en una regién o pais en un tiempo
determinado, generalmente un afio, se usa para la medicion de la riqueza de una nacién”.
(parr.1)

2.2.2.8. Célculo del Producto Bruto Interno.

Segun Sevilla (2016) se calcula de tres maneras el PBI:

e Método del gasto

Esta comprendida por la suma de residentes en servicios y bienes finales a lo largo de

un periodo. Posterior el PBI = consumo final formacidn bruta de capital + exportaciones

— importaciones. EL método méas empleado para calcular el PBI de una nacion es con

esta formula:

PIB=C+I1+G+X-M

Donde C representa consumo, la | representa la inversion, G gasto publico, X

exportacién y M importacion. En concordancia con esta formula, se descompone todos

los datos hasta obtener todos los datos.

Se puede observar “ceteris paribus” en la formula anterior, porque al disminuir el

consumo interno de una nacién, también disminuye el PBI. Es decir, siempre que el

resto esté estable. Igualmente sucede cuando las inversiones, exportaciones o gasto
publico se reducen. (parr.8)

e Meétodo del valor agregado

Comprende la suma del valor agregado bruto obtenido por la produccion de servicios y

bienes de un pais en un periodo. Siendo su formula la siguiente:



34

PIB = VAB + impuestos — subvenciones
El termino VAB quiere decir valor agrego bruto. Como, por ejemplo, si en una panaderia
venden panes, el valor afiadido de una barra implicaria el costo restando los costos de
fabricacion por barra como la luz, harina, etc. (parr.10)

e Método del ingreso

Comprende la suma de ingresos obtenidos por los propietarios de componentes

productivos (capital y trabajo) en un periodo. Para tal caso el PBI = remuneraciones de

asalariados + impuestos — subvenciones + excedente de explotacién. Con su formula:
PIB = RA + EBE + impuestos — subvenciones
En el cual Ra representa las remuneraciones de asalariados y EBE es el excedente bruto
de explotacion. (péarr.12)
2.2.2.9. Diferencias de crecimiento y desarrollo econémico.
Ferndndez (2019) Indica las diferencias mas significativas del crecimiento y desarrollo
econoémico:

e Implicaciones: Se entiende por desarrollo econdmico la mejoria de todo el sistema
social, incluidos los salarios, los ahorros, las inversiones, salud, educacién, etc. La
variacion paulatina en la estructura socioeconémica es una condicion requerida para
la aparicion de resultados. Al contrario, el crecimiento econdémico es referido al
incremento progresivo de la productividad real de una nacion.

e indices: El desarrollo econémico se relaciona con el “indice de Desarrollo
Humano” (IDH), como la tasa de pobreza de la poblacién, la tasa de alfabetizacion,
etc. Mientras, el crecimiento esta relacionado con el aumento gradual de todos o

algunos factores del PBI.
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e Efectos: En el desarrollo econdmico hay variaciones cuantitativas y cualitativas en
la economia, no obstante, en el crecimiento econdémico las variaciones estan
orientadas al campo cuantitativo.

e Relevancia: Para el desarrollo econdmico es mucho méas importante mejorar la
calidad de vida, lo cual incluye diversos indicadores interrelacionados
direccionados a optimizar la condicion de vida de las personas, como esperanza de
vida, salud, educacion, entre otros. Mientras el crecimiento economico se centra
mayormente en incrementar el capital y los ingresos en la economia, y se cree que
esto mejoraré la vida de los ciudadanos.

e Alcance: El desarrollo econdmico se centra mas en las variaciones estructurales y
de largo plazo de la economia. Mientras el crecimiento econdmico esta enfocado
en aumentar la productividad econdmica, el cual es un enfoque de corto plazo.
(parr.35)

2.3. Definicion de términos basicos

Apalancamiento: Es una técnica utilizada con el cual se puede tener mejores ganancias
o0 perdidas en las inversiones. (Méndez, 2019, p.1)

Costo: Conformado por montos de dinero, comprende el pago por la compra de un
recurso especifico para la utilizacion en una actividad economica. (Sanchez, 2017, p.1)

Capacidad productiva: Comprende el tope de la consecucidn de bienes y/o servicios que

pueden obtenerse por unidad productora durante un periodo fijado. (Coll, 2020, parr.1)

Capital: Esta constituido por todos los activos, bienes, entre otros, estos se utilizan para

conseguir beneficios con la venta de bienes o prestacion de servicios. (Roldan, 2017, p.1)

Crédito: El crédito es una transaccion dineraria efectuada a un deudor en un tiempo

concreto, y el interés que se genera por este debe cancelarse en una fecha pactada. Con mayor
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frecuencia, estos créditos son empleados para la financiacion de compra de bienes o inversiones
en proyectos con la finalidad de obtener ingresos. (Montes de Oca, 2016, p. 1)

Endeudamiento: Comprende al conjunto de obligaciones por pagar de personas o
empresas asumidos con terceros, que también pueden ser personas o empresas. (Sanchez, 2017,
p.1)

Empresa: Organismos constituidos por personas o empresas, con frecuencia el objeto
de su creacion es la consecucion de ganancias a través de actividades empresariales. (Banda J.
, 2016, parr.1)

Intereses: Originados por creditos y conforman un determinado importe de dinero, en
donde los deudores tienen la obligacion de pagar. (Chalupowicz; 2017; p.19)

Ingreso: Se entiende como el incremento de recursos economicos, se entiende en el
ambito de activos y pasivos, porque es la recuperacion de activos. (Economiasimple., 2016,
parr.1)

Inversion: Comprende la direccion de recursos econémicos a un proyecto con la
esperanza de recibir mas beneficios econémicos a futuro. (BBVA, 2018, parr.1)

Inversionista : Se entiende inversionista a la persona natural o juridica que involucra
una porcion o el total de su capital en la adquisicion de titulos financieros, con el fin de
conseguir utilidades. (Westreicher, 2020, parr. 1)

Gastos Financieros: Se originan con los financiamientos o titularidad de algin pasivo
financiero, esto puede involucrar tanto a personas como empresas. (Sevilla, 2017, parr. 1)

Métodos: Orientados en la obtencién de objetivos 0 metas, estan conformados por
diversas acciones empleadas de forma sistematica y organizada. (quesignificado, 2016, parr.1)

Rentabilidad: Se refiere a la capacidad de una entidad para conseguir utilidades,

productividad y ganancias econdmicas de forma anual. (Significados, 2020, parr. 1)
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Riqueza: Comprende a la gran cantidad de recursos materiales e inmateriales que poseen
las personas. (Coll, 2020, parr.1)

Pasivo: Los pasivos conforman las obligaciones de una empresa, para poder reducirlas
o eliminarlas sera requerido cancelarlas con propios recursos. (Somoza, 2016, parr.2)

Patrimonio: Esta comprendido de activos, derechos y obligaciones de una personas o
empresas, y son empleados para conseguir objetivos determinados. (Sanchez, 2019, parr.1)

Préstamos: Se refiere a actividades financieras en el cual el prestamista otorga un activo,
con frecuencia es dinero y se pacta mediante un contrato o acuerdo entre las partes, que puede
ser un individuo o empresa (prestatario), a favor de conseguir ganancias por intereses. (Predosa,
2016, parr. 1)

Procedimientos: Se refiere a los actos sistematicos efectuados en concordancia con
lineamientos fijados y poseen el fin de conseguir metas, y este proceso es reiterado con mucha
frecuencia. (Pérez & Gardey, 2021, p.1)

Toma de decisiones: Son acciones que toman los gerentes de una compaiiia para lograr

el crecimiento constante de la misma. (Bustillos, 2020, p.1)
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ACTIVIDADES

MARZO
2021

ABRIL
2021

MAYO
2021

JUNIO
2021

JULIO
2021

AGOSTO[PRODUCTO /

2021 |[RESULTADO

1.Problema de la investigacion

1.1 Descripcidn de la realidad problematica

1.1.1 Formulacién del problema general

1.1.2 Problemas especificos

1.2 Objetivo de la investigacién

1.2.1 Objetivo general

1.2.2 Objetivo especifico

1.3 Justificacion e importancia de la investigacion

2. Marco Teérico

2.1 Antecedentes

2.1.1 Internacionales

2.1.2 Nacionales

2.2 Bases Teoricos

2.3 Definicién de Términos

3. Aporte cientifico

4.Recomendaciones




4.  Recursosy Presupuestos
Cédigo de la
Partida actividad en ) Costo unitario Costo total
Cantidad
presupuestal® que se (en soles) (en soles)
requiere
Recursos 1 $/150.00
humanos
. Fotocopias 120 0.1 12
Bleqels Y Impresiones 300 0.1 30
servicios .
Anillado 3 10 30
Papel Bond 450 0.1 45
Lapicero 5 | 5
Utiles de Cuaderno 2 12 24
escritorio Folder
Manila 6 1 6
Mochila 1 50 50
Mobiliario y Laptop 1 1650 1650
equipos USB 2 18 36
Pasajes y Refrigerio 12 10 120
viaticos Pasajes 12 5 60
Materiales de
consultla (libros, Cc:-r.npra de g 11 $/168.00
revistas, libros
boletines, etc.)
Servicios a Personal
‘ para | 35 S/35.00
terceros
encuesta
Luz 140 Horas 0.6 5/84.00
Otros )
Internet 140 Horas 1 S/140.00
Total S$/2,645.00
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5. Aporte de la Investigacion

El aporte de esta investigacion es brindar conocimiento a la sociedad a través de la
experiencia investigadora con el propdésito de brindar a los emprendedores e investigadores datos
sobre las barreras financieras que enfrentan las empresas, como la disminucion de la productividad
por falta de inversionistas, que hace necesario emplear el Apalancamiento financiero para asegurar
las inversiones y obtener rentabilidad positiva para el crecimiento econémico de una entidad, para
lo cual, es necesario la utilizacion de estrategias o herramientas financieras como préstamos
bancarios o lineas de crédito con el objeto de incrementar los activos de la entidad. El
apalancamiento financiero es una opcion adecuada, que puede usarse para conservar el patrimonio
de la empresa sin cambios, considerando que debe completarse en poco tiempo, ya que el riesgo y
el gasto por intereses es mayor, teniendo en cuenta que aumenta las ganancias, pero también las
deudas. Este estudio indica que la utilizacion apropiada de estrategias financieras actuales podria

contribuir al crecimiento econdmico de las empresas.
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6. Recomendaciones
1. Se recomienda al gerente de la empresa contratar la asesoria de especialistas financieros
para la adecuada evaluacion y ejecucion del apalancamiento financiero, con la finalidad de
mejorar el crecimiento economico de la empresa, €S necesario conocer previamente las
ventajas y riesgos que traerd asumir estos créditos, ya que los socios seran los més afectados

en caso de que el apalancamiento financiero no resulte adecuado.

2. Serecomienda a la empresa realzar un analisis de sus operaciones financieras, como el uso
del apalancamiento financiero que proporciona un mayor capital para las inversiones de la
empresa, lo cual se reflejara en una utilidad mas alta, asi mismo los intereses asumidos por

este financiamiento se pueden deducir tributariamente.

3. Se recomienda a la empresa usar de manera correcta el endeudamiento obtenido a través
del apalancamiento financiero, con el cual la empresa pueda contar con una mayor liquidez
para sus actividades econdmicas, ademas de mejorar su politica econdémica, para que
mejore las medidas orientadas al crecimiento economico de la empresa, asi como la
prevencion de riesgos que conlleva el apalancamiento financiero y la correcta evaluacion

para una toma de decisiones correcta por parte del gerente de la empresa.
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8. Anexos

Matriz de consistencia de la investigacion

Titulo: Relacion Entre Apalancamiento Financiero Y EI Crecimiento Econémico En La Empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas

Afio 2020

Problema Objetivos Justificacion

Problema general. Objetivo general. Justificacion Teorica.  La investigacién del apalancamiento
financiero y su relacion con el crecimiento econémico posee su
¢De qué manera se relaciona el | Determinar como se relaciona el | justificacion tedrica gracias al respaldo de varios autores del campo
apalancamiento financiero y el | apalancamiento financiero con el | cientifico

crecimiento econdmico en la | crecimiento econdmico en la
empresa Moya Imports S.A.C. | empresa Moya Imports S.A.C. | Justificacion Practica. Los resultados de este estudio seran de

Distrito Comas, Afio 2020? Distrito Comas, Afio 2020. utilidad para futuras investigaciones sobre el apalancamiento
financiero y su relacion con el crecimiento econémico en la
Problemas especificos. Objetivos especificos Empresa Moya Imports S.A.C. Distrito Comas Afio 2020, con el fin

de buscar apalancamiento financiero adecuado y efectivo para
¢De qué manera se relaciona las | Determinar como se relaciona las | lograr cambios positivos en la rentabilidad, logrando asi un
operaciones financieras y las | operaciones financieras con las | crecimiento econémico mayor. De manera similar, los métodos de
inversiones de la empresa Moya | inversiones en la empresa Moya | apalancamiento  financiero se pueden utilizar mediante
Imports S.A.C. Distrito Comas, | Imports S.A.C. Distrito Comas, | financiamientos bancarios y / o lineas de crédito.

Afio 2020? Afio 2020.
Justificacion Metodoldgica. En esta investigacion se empled la
¢De que manera se relaciona el | Determinar como se relaciona el | metodologia de tipo descriptiva, enfoque cualitativo, disefio no
endeudamiento y las politicas | endeudamiento con las politicas | experimental correlacional, debido a que no habra manipulacién de

economicas en la empresa Moya | economicas en la empresa Moya | |as variables, se hara una revision de los antecedentes y las bases
Imports S.A.C. Distrito Comas, | Imports S.A.C. Distrito Comas, | tegricas incluidas su interpretacion.

Afio 20207 Ao 2020.
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